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Das Rahmenkonzept des Rechnungslegungsrechtsentwurfes
Von Dr. oec. HSG et lic. oec. publ. Lukas Miiller”

Just before the end of 2007, the draft on a financial
accounting and reporting framework was published.
This framework will be implemented in the Swiss
Code of Obligations. For the first time, terms like
«assetsy, «liabilities» and «equity» will be defined in
Swiss law and every entity shall be obliged to present
true and fair financial statements. However, the draft

law raises some issues connected to the handling the
framework. The differentiation of equity and liabili-
ties could be inadequate for some business partner-
ships and cooperative societies. Furthermore these
draft rules for the accounting on stock options and
the measurement of fixed assets after recognition
should be reconsidered.
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I. Allgemeine Bemerkungen

Das geltende Rechnungslegungsrecht stammt im
Wesentlichen aus dem Jahre 1936.! In Anbetracht

* Wissenschaftlicher Mitarbeiter am Rechtswissenschaft-
lichen Institut der Universitit Ziirich.

! Vgl. Botschaft zur Anderung des Obligationenrechts (Ak-
tienrecht und Rechnungslegungsrecht sowie Anpassungen
im Recht der Kollektiv- und der Kommanditgesellschaft,
im GmbH-Recht, Genossenschafts-, Handelsregister- so-
wie Firmenrecht), BB12008, 1598 f. (nachfolgend zit. BBI
2008). Eine kleine Revision der Art. 957 ff. OR wurde
2002 in Kraft gesetzt; vgl. die synoptische Darstellung bei

der Tatsache, dass internationale Rechnungslegungs-
regelwerke fast jahrlich teilrevidiert werden, mutet
die bisherige gesetzgeberische Inaktivitdt wie eine
Ewigkeit an. Der Entwurf schafft eine einheitliche
Ordnung. Die vorgesehene Differenzierung aufgrund
der Rechtsformen wird aufgegeben, da sich sachlich
nicht rechtfertigen ldsst, warum z.B. von Gesetzes
wegen an einen genossenschaftlich organisierten
Detailhindler weniger strenge Anforderungen an die
Rechnungslegung gestellt werden als an eine kleine,
als KMU konzipierte Aktiengesellschaft. Der Ent-
wurf differenziert deshalb getreu dem Motto «same
business, same risks, same rules» entsprechend der
wirtschaftlichen Bedeutung.?

Laut Berndt «ist das Bestreben erkennbar, die
Rechnungslegungsvorschriften des Obligationenrechts
den Vorgaben der IFRS anzupassen. Ganz offen-
kundig wird dies bei der erstmaligen gesetzlichen
Formulierung von Legaldefinitionen fiir Vermdgens-
werte und Schulden.»® Den International Financial
Reporting Standards (IFRS) ist das «International
Accounting Standards Board Rahmenkonzept»
(IASB RK) vorangestelit. Es kann als Leitbild oder
gar als «Grundgesetz» aller IFRS betrachtet werden.*
Das IASB RK soll die kiinftige Entwicklung der
Rechnungslegungsstandards massgeblich beeinflus-
sen und die Interpretation unklarer oder ungeregelter
Fille fir den Anwender erleichtern. In diesem Bei-

Marbacher, Elektronische Buchfiihrung und Archivierung
gesetzlich anerkannt, ST 2002, 601 ff.

Allgemein zu dieser Tendenz Meier-Hayoz/Forstmoser,
Gesellschaftsrecht, 10. Aufl. Bern 2007, § 10 N 84 £.
Berndt, Rechnungslegungsstandards zwischen staatlichem
Recht und internationalen Standards, in: FS 25 Jahre juris-
tische Abschliisse an der Universitdt St. Gallen (HSG),
Ziirich/St. Gallen 2007, 396.

* Vgl. Behr, Rechnungslegung, Ziirich 2005, 160 f.

*

Electronic copy available at: http://ssrn.com/abstract=1743763
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trag wird der Gesetzesentwurf mithilfe des IASB RK
analysiert.

Die Auseinandersetzung mit dem neuen Rech-
nungslegungsrecht ist nicht nur fiilr Rechnungsleger
interessant und notwendig, sondern auch fiir Unter-
nehmensjuristen und Spezialisten auf dem Gebiet
des Gesellschafisrechts, da viele Verkniipfungen
zwischen Rechnungslegung und Gesellschaftsrecht
bestehen.’ Die Bestimmung tiber die Sacheinlagen in
Art. 634 Abs. 1 E-OR setzt das Versténdnis fiir den

. Begriff der «Aktivierbarkeit» voraus, die Uberschul-_

dung wird anhand eines Vergleichs von Aktiven und
Verbindlichkeiten beurteilt und auch die Geltend-
machung der Gesellschafterrechte wird mit dem
Erkennen der rechnungslegungsrechtlichen Zusam-
menhénge erleichtert.®

Die (aktienrechtlichen) Grundsdtze ordnungs-
missiger Rechnungslegung gemiss Art. 662a OR
werden neu zu den fiir alle Rechtsformen anzuwen-
denden Rechnungslegungsbestimmungen verscho-
ben.” Dasselbe geschieht mit einem Grossteil der bis-
herigen aktienrechtlichen Bewertungsnormen. Einen
Paradigmenwechsel bringt die Einfilhrung der «true
and fair viewy mit sich.® Im aktuellen Rechnungsle-
gungsrecht ist es nur erforderlich, einen moglichst
sicheren Einblick in die wirtschaftliche Lage zu ge-
statten.® Die Bildung stiller Reserven wird de lege
lata selbst bei Aktiengesellschaften explizit zugelas-
sen, obwohl das Aktienrecht die — fiir schweizerische
Verhiltnisse — strengsten Rechnungslegungsnormen
enthdlt.!” Die betriebswirtschaftliche Lehre erachtet
stille Reserven als problematisch. Leibfried fiihrt da-
zu aus: «[M]eistens sind eben nicht nur die Reserven
still, sondern auch ihre Aufiosung bleibt — eben weil
es sich um stille Reserven handelt — dem Anleger

> Vgl. Péschel, Riickstellungen fiir Prozessrisiken nach

IFRS, AJP 2000, 135.

Z.B. hinsichtlich der Ausschiittungsbemessung oder bei

Verantwortlichkeitsklagen.

Die Grundsitze ordnungsmassiger Rechnungslegung sind

neu in Art. 958a ff. E-OR festgehalten. Einen Vergleich

der bisherigen und der neuen Bilanzgliederungs- und An-
hangsnormen zeigen Boemle/Meyer, Revision des Rech-
nungslegungsrechts, ST 2008, 410 ff.

8 Vgl Art. 957a Abs. 1 E-OR.

® Vgl. Art. 662a Abs. 1 OR; Bdckli, Schweizer Aktienrecht,
3. Aufl. Ziirich/Basel/Genf 2004, § 8 N 110 ff.

0 Vgl. die Botschaft zum Aktienrecht vom 23. Februar 1983,
BBI 1983 1 745, 811 ff. Dort wurden die stillen Reserven
kontrovers diskutiert und letztlich fir notwendig befun-
den.

verborgen.»'! Mit der Umstellung auf die «true and
fair viewy» werden (noch vorhandene) stille Reserven
aufgeldst. Dadurch wird der Erfolgsausweis (zumin-
dest) in der ersten Periode deutlich besser, als er es
ohne Auflosung der stillen Reserven wire. Falls die
de lege lata zuldssigen stillen Reserven in den ers-
ten drei Geschiéftsjahren nach dem Inkrafttreten der
Revision aufgeldst werden, erfolgt entsprechend der
Ubergangsbestimmung von Art. 207b Abs. 1 E-DBG
eine gestaffelte Besteuerung der stillen Reserven.

II. Bilanz

Der Zweck der Bilanz wird in Art. 959 Abs. 1
E-OR treffend formuliert: Sie «stellt die Vermo-
gens- und Finanzierungslage des Unternehmens am
Bilanzstichtag dar.» Auf der Aktivseite wird die Ver-
wendung der zur Verfiigung gestellten Mittel, auf der
Passivseite die Mittelherkunft aufgezeigt. Anders als
in der Erfolgsrechnung, die den Erfolg (Gewinn oder
Verlust) einer bestimmten Zeitperiode ermittelt, stellt
die Bilanz die Vermogens- und Finanzierungslage an
einem bestimmten Stichtag dar."?

1. Aktiven

Art. 959 Abs. 2 E-OR fiihrt die Definition des Ak-
tivums ein:

«Als Aktiven miissen Vermdgenswerte bilanziert wer-
den, wenn aufgrund vergangener Ereignisse iiber sie verfiigt
werden kann, ein Mittelzufluss wahrscheinlich ist und ihr
Wert verldsslich geschitzt werden kann. Andere Vermogens-
werte diirfen nicht bilanziert werden.»

. Gegenliber dem Vorentwurf wurde diese De-
finition, obschon sie in der Vernehmlassung nicht
kritisiert wurde, inhaltlich verbessert.!* Die iiberar-
beitete Begriffsdefinition lehnt sich nun stirker an
das Rahmenkonzept des International Accounting
Standard Board (IASB) an. Dem Vorbild des JASB
RK folgend, muss eine zu bilanzierende Ressource

" Vgl. Leibfried, Rechnungslegung zwischen Soll und Ha-
ben — Uber die Grenzen moderner Rechnungsiegung und -
Priifung, Manuskript zur Antrittsvorlesung vom 16. Mai
2006, 4.

12 Vgl. Art. 959 Abs. 1 und Art. 959b Abs. 1 E-OR.

13 Vgl. die Kritik am Vorentwurf bei Miiller, Zur Einfiihrung
des Aktivenbegriffes durch das neue Aktien- und Rech-
nungslegungsrecht in das Schweizer Gesetz, SZW 2007,
302 ff., welcher im Entwurf iibernommen wurde.

s
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im Sinne von Art. 959 Abs. 2 E-OR insgesamt fiinf

Voraussetzungen erfiillen, um als Vermdgenswert

erfasst und aktiviert werden zu kénnen. Die ersten

drei Voraussetzungen entsprechen der in der interna-
tionalen Rechnungslegung allgemein gebrauchlichen

Definition des Vermdgenswertes: '

—  Okonomischer Nutzen: Statt von einem Mittelzu-
fluss kann allgemein von «8konomischem Nut-
zen» gesprochen werden. Dieser ist gegeben,
wenn Mittelzufliisse generiert oder Mittelabfliisse

verhindert werden. Der 6konomische Vorteil kann

auch in der Realisierung von Kosteneinsparungs-
potenzialen, in Gestalt eines Gebrauchs- oder
Wohnrechts (Art. 776 ZGB) oder einer Nutznies-
sung (Art. 745 ZGB) bestehen. '

— Verfiigungsmacht: Die Verfligungsmacht iiber
eine Ressource ist gegeben, wenn der Unterneh-
mung das uneingeschrénkte rechtliche Eigentum
(Art. 641 ZGB) daran zukommt. Der (Skonomi-
sche) Begriff «Verfiigungsmacht» geht jedoch
weiter als der rechtliche Begriff. Die Moglich-
keit, Dritte von der Nutzung der Ressource aus-
zuschliessen — sei es rechtlich oder mittels Sach-
herrschaft — verschafft die Verfligungsmacht tiber
einen Gegenstand. So kann auch ein Leasing-
Gegenstand in der Verfiigungsmacht des Lea-
singnehmers stehen. Okonomisch betrachtet liegt
Verfligungsmacht vor, wenn (1) der Besitzer ei-
nen signifikanten Anteil des Gesamtoutputs der
Ressource bezieht, (2) die physische Verfiigungs-
macht iiber sie hat bzw. dem (rechtlichen) Eigen-
timer den Zugang zum Vermdgensgegenstand
verwehren kann sowie (3) Nutzen und Gefahr
des Vermogensgegenstandes {ibernimmt;'* blosse
Sachherrschaft allein geniigt nicht.'¢

— Vergangenes Ereignis: Ein vergangenes Ereignis
im Sinne der Vermégenswertdefinition liegt vor,
wenn der zu bilanzierende Vermdégenswert auf-
grund eines Geschiftsvorfalles vor dem Bilanz-
stichtag erworben oder geschaffen wurde. In der
Regel kann dies durch die Entstehung dinglicher

*  Ein umfassender Vergleich der Aktivenbegriffe nach IFRS,
US GAAP, Swiss GAAP FER, HGB, deutschem und
schweizerischem Steuerrecht findet sich bei Miiller, Sanie-
rungsfusion und Rechnungslegung — Unter besonderer Be-
riicksichtigung der Forschungs- und Entwicklungskosten,
Diss. oec. St. Gallen, Ziirich 2008, § 3 passim.

Analog International Financial Reporting Interpretations
Committee (IFRIC), 4.9.

¢ Vgl. Art. 919 Abs. 1 ZGB.

&

oder obligatorischer Rechte geschehen wie z.B.
im Rahmen eines Kaufes, eines Leasings, eines
Produktionsprozesses oder der Entdeckung eines
wertvollen Bodenschatzes. Allein die Absicht, in
Zukunft evtl. eine nutzbringende Ressource zu
verwenden oder sie sich anzueignen, geniigt hier-
flir nicht.

Die soeben genannten Voraussetzungen entspre-
chen der [ASB-Definition des Vermogenswertes.!”
Man kann dies als «abstrakte Aktivierbarkeit» be-

~zeichnen:'® Vermogenswerte ‘miissen aktiviert wet-

den, wenn zwei weitere Kriterien erfiillt sind («kon-

krete Aktivierbarkeit»):

—  Mittelzufluss wahrscheinlich: Die Wahrschein-
lichkeit des Nutzenzuflusses ist weder im Entwurf
noch in der Botschaft erliutert. Es ist fraglich, ob
eine Wahrscheinlichkeit von grdsser als 50%,
wesentlich grosser als 50% oder beinahe 100%
gefordert wird. Dieses Kriterium kann der Rech-
nungsleger anhand der Generalnorm der true and
fair view (Art. 957a Abs. 1 E-OR) sachgerecht,
auf den Einzelfall bezogen, auslegen.

— Wert verldsslich mess- bzw. schédtzbar: Die ver-
lassliche Bewertbarkeit kann nur gegeben sein,
wenn sie ohne wesentliche Fehler und frei von
verzerrenden Einfliissen méglich ist.® Dies ist
dann gegeben, wenn der potenzielle Messfehler
den Investitions- oder Kreditvergabeentscheid
eines Investors nicht beeinflusst. Falls aus einem
Rechtsstreit Erlose erwartet werden, konnen die-
se sowohl die Definition eines Vermdgenswertes
oder eines Frtrages erfiillen, als auch geniigend
wahrscheinlich auftréten. Wenn nun aber die
Hohe des moglichen Prozessgewinnes nicht ge-
niigend verldsslich geschitzt werden kann, muss
der potenzielle Prozessgewinn im Anhang erliu-
tert werden.?

Die «Griindungs-, Kapitalerh6hungs- und Or-
ganisationskosten» von Art. 664 OR kénnen nicht

17" Vgl. IASB RK.49(a).

8 Heuser/Theile, IFRS Handbuch, 3. Aufl. Koéln 2007,
N 301; Pellens/Fiilbier/Gassen/Sellhorn, Internationale
Rechnungslegung, 7. Aufl. Stuttgart 2008, 124.

¥ Analog IASB RK.31.

2 Vgl Art. 959a Abs. 3 i.Vm. Art. 959 Abs. 2 letzter
Satz und Art. 959¢ Abs. 1 E-OR. Vgl. Bohl/Mangliers,
Beck’sches IFRS-Handbuch, Kommentierung der IFRS/
1AS, 2. Aufl. Miinchen/Wien/Bern 2006 (zit. Beck-IFRS-
HB), § 2 N 46.
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mehr aktiviert werden, da aus ihnen kein 6konomi-
scher Nutzen resultiert. Die Botschaft erldutert dies
einleuchtend: «Es darf nicht der Eindruck entstehen,
dass mehr Haftungssubstrat besteht als tatsdchlich
vorhanden ist.»?! Damit iibernimmt der Entwurf die
Praxis der internationalen Rechnungslegung.

2. Passiven

Die Passivseite besteht aus dem Fremdkapital

und dem Eigenkapital. Der Gesetzgeber halt dasin

'Art. 959 Abs. 4 E-OR fest:
«Als Passiven miissen das Fremd- und das Figen-
kapital bilanziert werden.»

2.1 Fremdkapital

Der Begriff des Fremdkapitals ist in Art. 959
Abs. 5 E-OR definiert: . _

«Verbindlichkeiten miissen als Fremdkapital bilanziert
werden, wenn sie durch vergangene Ereignisse bewirkt wur-

den, ein Mittelabfluss wahrscheinlich ist und ihre Héhe ver-
lasslich geschitzt werden kann.»

Analog der Definition der Aktiven nach E-OR
1dsst sich auch der Fremdkapitalbegriff abstrakt mit-
hilfe des IASB RK auslegen. Folgende drei Voraus-
setzungen miissen kumulativ auftreten, damit Fremd-
kapital vorliegt:
~ Gegenwdrtige Verpflichtung: Das wesentliche

Merkmal des Fremdkapitals ist das Vorliegen

einer gegenwartigen Verpflichtung. Was genau

unter einer Verpflichtung im Sinne des neuen

Rechnungslegungsrechts zu verstehen ist, wird

nicht erldutert.”? Bei Vorliegen eines einklagba-

ren Rechts (z.B. aus Vertrag oder gesetzlicher

Vorschrift)? oder auch bei freiwillig iibernom-

menen Verpflichtungen? besteht eine Verpflich-

tung im Sinne der Rechnungslegung. Analog

IASB RK.63 kann m.E. nur eine Drittverpflich-

tung diese Voraussetzung erfiillen. Eine Innen-

verpflichtung fallt nicht unter die «gegenwirtige

21 Vgl. BB12008, 1703.

2 Die Botschaft hilt lediglich fest, dass keine fiktiven Ver-
bindlichkeiten bilanziert werden diirfen, vgl. BBl 2008,
1705.

Hier ist an Sachgewidhrleistungs- und Garantiepflichten zu
denken.

2 Z.B. Kulanzleistungen, vgl. dazu IASB RK.60.

23

Verpflichtung», da dies einer (unzulédssigen) Auf-
wandsriicksteliung entspriche.?

— Kiinftiger Mittelabfluss: Mit der Erfullung der
Verbindlichkeit muss das Unternehmen i.d.R.
Ressourcen abgeben. Es fliesst damit 6konomi-
scher Nutzen von der Unternehmung ab. Nicht
nur ein Mittelabfluss entspricht diesem Kriteri-
um, sondern auch eine Verringerung des kiinfti-
gen Mittelzuflusses.?

— Vergangenes Ereignis: Dieses Kriterium kann

ausgelegt werden.?

Unter die Fremdkapitaldefinition von Art. 959
Abs. 5 E-OR fallen sowohl Verbindlichkeiten als
auch Eventualverbindlichkeiten. Im Gegensatz zu
den Verbindlichkeiten, die passiviert werden miissen,
kénnen Eventualverbindlichkeiten nicht in die Bi-
lanz aufgenommen werden; stattdessen sind sie im
Anhang zu erliutern.”® Die Abgrenzung kann anhand
der folgenden Priifkriterien vorgenommen werden:

— Mittelabfluss wahrscheinlich: Das neue Rech-
nungslegungsrecht enthilt keine Angaben hin-
sichtlich des Wahrscheinlichkeitsbegriffes. Fiir
das Kriterium der Eintretenswahrscheinlichkeit
des Mittelabflusses gilt in den heute anzuwenden-
den IFRS folgende Regel: Falls eine Wahrschein-
lichkeit von mehr als 50% fiir das Bestehen einer
Verpflichtung bzw. eines kiinftigen Mittelabflus-
ses vorliegt, ist die Verbindlichkeit als Fremdka-
pital zu passivieren;? betrigt die Wahrscheinlich-
keit hingegen nur 50% oder weniger, so sind im
Anhang Informationen iiber die Eventualverbind-
lichkeit anzugeben.*® In den kiinftigen IFRS wird
gemiss dem «exposure draft» (ED) zu IAS 37
vorgesehen, die Wahrscheinlichkeit als Gewich-
tungsfaktoren zu definieren. Ein unwahrschein-
liches Ereignis, das jedoch zu einem gigantischen
Mittelabfluss filhren konnte (z.B. die Explosion
eines Atomkraftwerkes) miisste nach ED IAS 37

2 Dies wiirde mit der «true and fair view» (Art. 957a Abs. 1
OR) und den gesetzlichen Bewertungsvorschriften fir die
Verbindlichkeiten im Widerspruch stehen (Art. 960 Abs. 3
E-OR).

% Analog der Interpretation des 6konomischen Nutzens in
IL.1.

7 vl IL1.

® Vgl. Art. 960e Abs. 2 E-OR. Siehe auch IAS 37.10 ana-

log.

® Vgl. IAS 37.16(b) und IAS 37.23.

Vgl. Art. 960e Abs. 2 E-OR.

~

N
>

-analog -den-Bestimmungen-fiir -Vermégenswerte
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trotzdem passiviert werden.?! Der Wortlaut von
Art. 960e Abs. 2 E-OR («[l]assen vergangene
Ereignisse einen Mittelabfluss in kiinftigen Ge-
schiftsjahren erwarten») spricht eher fiir die
Auslegungsvariante entsprechend den bisherigen
IAS 37.

—  Wert verldsslich mess- bzw. schdtzbar: Sofern
der kiinftig abfliessende Betrag nicht verlisslich
schétzbar ist, «miissen im Anhang Angaben zum
Riickstellungsbedarf gemacht werden».*? Das gilt

..jedoch nur fiir wesentliche Betrdge.® .

2.2 Eigenkapital

Eine explizite Eigenkapitaldefinition fehit im
E-OR. Implizit ldsst sich das Eigenkapital dennoch
herleiten. Da der E-OR die Aktiven und das Fremd-
kapital definiert, ergibt die Differenz davon das Ei-
genkapital. Somit entspricht die (implizite) Eigen-
kapitalregelung des E-OR inhaltlich der Regelung
des IASB RK.49(c):

«Eigenkapital ist der nach Abzug aller Schulden verblei-
bende Restbetrag der Vermdgenswerte des Unternehmens.»

Eigenkapital wird somit als Residualgrdsse zwi-,

schen bilanzierten Vermoégenswerten und Verbind-
lichkeiten interpretiert. Das Eigenkapital reprasentiert
damit die Anspriiche der Eigenkapitalgeber eines
Unternehmens.

Trotz des Residualcharakters regelt Art. 959
Abs. 7 E-OR Folgendes: «Das Eigenkapital ist der
Rechtsform entsprechend auszuweisen und zu glie-
dern.» Damit findet die juristische Sichtweise Ein-
gang in die Rechnungslegung. Juristisch wird das
Eigenkapital kasuistisch interpretiert; man z#hit z.B.
das Aktienkapital-, das Partizipationskapital, alle Re-
serven sowie laufende und thesaurierte Gewinne zu-
sammen. Auch diese Regelung entspricht dem IASB
RK‘SS

2.3 Gesellschafisformspezifische Fragen

Im Unterschied zu den IFRS existieren im heu-
tigen OR keine konzeptionellen Probleme bei der

3t Vgl. ED IAS 37; besprochen bei Erdmann/Ziilch/Palfner,
Liabilities — Bilanzielle Auswirkungen des ED IAS 37,
KoR 2007, 445.

32 Vgl. Art. 960e Abs. 2 E-OR.

3 Vgl Art. 958c Abs. 1 Ziff. 4 E-OR.

3 Vgl Art. 959 Abs. 4 E-OR.

3 Vgl. IASB RK.65 ff.

Bilanzierung des Eigenkapitals von Genossenschaf-

ten, Kommandit- oder Kollektivgesellschaften. IAS

32.15 ff. prézisieren die Fremd- und Eigenkapitalun-

terscheidung des IASB RK. Sofern ein Gesellschaf-

ter jederzeit ein Kiindigungs- bzw. Kapitalriickfor-
derungsrecht gegen die Gesellschaft hat, wére diese

Auszahlungsverpflichtung gegen die Gesellschaft ge-

richtet.*® Falls IAS 32.18(b) konsequent angewendet

wird, misste ein Grossteil des Eigenkapitals der Ge-
nossenschaften und der Personengesellschaften als

Fremdkapital bilanziert werden.”” Im_Gegensatz zu

den Anteilen der Aktiengesellschaft ist der Kapital-

anteil bei Genossenschaften, Kollektiv- und Kom-
manditgesellschaften derart ausgestaltet, dass die

Mitgliedschafisrechte leicht kiindbar sind oder theo-

retisch von Gesetzes wegen jederzeit (z.B. im Todes-

fall)®® gekiindigt werden. Sofern ein Gesellschafter
die Mitgliedschaft kiindigt, hat er das Recht, von der

Geselischaft die Ausbezahlung seines Kapitalanteils

zu verlangen.®
In der Praxis wird hiufig eine Abfindung ent-

sprechend der anteiligen Quote des Netto-Unterneh-
menswertes vereinbart. Die Abfindung wire deshalb
in der Regel hoher als der Nennwert des Kapital-
anteils.** Wird dieser Sachverhalt auf die IFRS-Re-
gelungen angewendet, liegt formell betrachtet Fremd-
kapital vor. Logisch weitergedacht, werden damit alle

Personengesellschaften und Genossenschaften Eigen-

kapital ausweisen, das gegen Null tendiert. Es gibt

bestimmte Situationen, in welchen diese Problematik
auch bei Art. 959 Abs. 5 E-OR bestehen konnte:

— Kollektivgesellschafter* kénnen gemiss Uber-
einkunft sofort (oder in der auf unbestimmte
Dauer bestehenden Gesellschaft mit einer Kiin-
digungsfrist von sechs Monaten) austreten.*? Der
Austretende verliert die dingliche Berechtigung
am Gesellschaftsvermdégen, da dieses den iibrigen

% Vgl. Liidenbach/Hoffmann, Kein Eigenkapital in der IAS/
IFRS-Bilanz von Personengesellschaften und Genossen-
schaften?, BB 2004, 1042 ff.

3 Vgl IFRIC 2.6, Pellens/ Fiilbier / Gassen/Sellhorn (Fn. 18),
474 .

% Z.B. Art. 619 oder Art. 557 i.V.m. Art. 545 Abs. 1 Ziff. 2
OR; Art. 847 und Art. 864 Abs. 2 OR.

¥ Bei der AG ist dies aufgrund von Art. 680 Abs. 2 OR ver-
boten.

4 Art. 960e Abs. 1 E-OR e contrario.

# Analoges gilt auch gemaéss Art. 619 OR.

2 Vgl Art. 1 1.V.m. Art. 574 Abs. 1, Art. 545 Abs. 1 Ziff. 4
oder Art. 546 und Art. 576 OR.
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Gesellschaftern anwichst (Akkreszenz).*® Von
den iibrigen Gesellschaftern wird der Austreten-
de mit seinem Anteil am Gesellschaftsvermégen
ausbezahlt. Die Bemessung des Abfindungs-
anspruches richtet sich hierfiir nach Art. 580 OR.
Sobald der Gesellschafter ausgetreten ist, besteht
kein gesellschaftsrechtlicher Anspruch mehr, son-
dern ein schuldrechtlicher, der gegen die Gesell-
schaft gerichtet ist.* Sofern nun Gesellschaftern
kraft Gesellschaftsvertrages* die Moglichkeit

zusteht, jederzeit auszutreten, kann dies aus dem

in der Vergangenheit abgeschlossenen Gesell-
schaftsvertrag fiir die Gesellschaft eine gegen-
wirtige Verpflichtung darstellen (obschon sie aus
Gesellschafts-, nicht aus Schuldvertrag herriihrt),
dem Austretenden seinen Kapitalanteil zum wirk-
lichen Wert auszubezahlen (Mittelabfluss). Von
Gesetzes wegen besteht diese Regelung beim Tod
eines Gesellschafters. Bei Personengesellschaften
ist das Kriterium der Austrittswahrscheinlichkeit
immer erfiillt, da alle Menschen irgendwann ster-
ben miissen. Probleme kann allenfalls die verlass-
liche Schitzung des Mittelabflusses bereiten. In
diesem Fall konnte eine Eventualverbindlichkeit
vorliegen.

— Der Gesellschafteraustritt aus der GmbH lisst
sich statutarisch frei regein, soférn allgemeine
Grundsétze (z.B. Gleichbehandlung) eingehalten
werden.* Wenn ein Gesellschafter gestiitzt auf
die Statuten den Austritt erkldrt (oder Klage auf
Austritt einreicht), kénnen verbleibende Gesell-
schafter den Anschlussaustritt erklidren.*’ Aus-
scheidende Gesellschafier erhalten eine Abfin-
dung in der Hohe des wirklichen Wertes ihrer
Stammanteile.”® Die Abfindungsforderung richtet
sich gegen die GmbH. Weitere Abgrenzungs-
schwierigkeiten konnen bei der Riickforderung
erbrachter Nachschiisse entstehen.” Nachschiisse
werden geleistet, um finanzielle Krisen der GmbH
zu iiberwinden. Sobald geniigend frei verwendba-
res Eigenkapital vorhanden ist und ein zugelas-

# Vgl. BSK OR II-Staehelin, Art. 576 N 8.

* Vgl. BSK OR II-Staehelin, Art. 580 N 3.

4 Vgl Art. 557 Abs. 1 OR.

% Vgl. Art. 822 Abs. 2 OR; Handschin/Truniger, Die neue
GmbH, 2. Aufl. Ziirich/Basel/Genf 2006, § 19 N 6.

7 Vgl. Art. 822a OR.

® Vgl Art. 825 Abs. 1 OR.

¥ Vgl Art. 795 OR.

sener Revisionsexperte dies bestitigt, konnen die
Nachschiisse von den Gesellschaftern zuriickge-
fordert werden.*® Obschon die Nachschusspflicht
gesellschaftsrechtlicher Natur ist, besteht sie auf-
grund eines vergangenen Ereignisses (nachschies-
sen); es besteht eine gegenwirtige Verpflichtung,
da Gesellschafter die geleisteten Betrage jeder-
zeit von der GmbH zuriickfordern konnen (leicht
messbarer Mittelabfluss). Es kénnte deshalb not-
wendig sein, abhingig von der Wahrscheinlich-

Abs. 5 E-OR anzuwenden.

— Das Genossenschaftsrecht kennt den Grundsatz
der Austrittsfreiheit. Der Austritt kann jedoch in
engen Grenzen (zeitlich oder materiell) erschwert
werden.”! Falls ausscheidenden Genossenschaf-
tern laut Statuten ein Abfindungsanspruch zu-
steht, berechnet sich dessen Umfang zwingend
auf den Zeitpunkt des Ausscheidens.”? Der An-
spruch ist aus dem ihm quotenmissig zuste-
henden bilanziellen Genossenschaftskapital exkl.
anteiliger Reserven zu bedienen.>® Hierflir kann
auf die Ausfilhrungen zur Abfindung des Kollek-
tivgesellschafters verwiesen werden.>*

Wiirden die genannten Sachverhalte als Fremdka-
pital qualifiziert, miissten Wertschwankungen erfolgs-
wirksam erfasst werden. Gegen die Qualifizierung
als Fremdkapital spricht eine alternative Auslegung
der Legaldefinition des Art. 959 Abs. 5 E-OR. Sofern
unter «Verpflichtung» lediglich eine schuldrechtliche
verstanden wird, kann bei gesellschafisrechtlichen
Verpflichtungen kein Fremdkapital vorliegen, dem-
zufolge handelt es sich in der Regel um Eigenkapital.
Falls der Austritt eines Gesellschafters 6konomisch
betrachtet als Aufiosung der Gesellschaft aufgefasst
wird, kann kein Fremdkapital vorliegen, da es sich
um eine Auszahlung des Liquidationsanteils handelt,
die nicht unter den Fortfiihrungsgrundsatz fallt.’
Falls entsprechend einem der aufgefiihrten Fille
Fremdkapital zu bilanzieren wire, konnten diese den
(austretenden) Gesellschaftern zustehenden Kapital-

%0 Vgl. Art. 795b OR.

3 Vgl. Art. 842 Abs. 3, Art. 843 Abs. 1 OR; BGE 89 II 150;
Meier-Hayoz/Forstmoser (Fn. 2), § 19 N 69; BK-Forst-
moser, Art. 842 N 12 ff.

2 Vgl. BGE 127 Il 415, 416; Art. 864 Abs. 1 OR.

3 Vgl. Art. 864 Abs. 1 OR.

% Vgl. vorne erstes Lemma.

%5 Vgl. Art. 958a E-OR.

_keit, entsprechend die Regelungen von Art. 959
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anteile gekennzeichnet werden. Somit wiére fiir Dritte
die Mittelherkunft transparent.

Méchten die Gesellschafter Auslegungsstrei-
tigkeiten betreffend die Rechnungslegung aus dem
Wege gehen, so sind Gesellschaftsvertrag oder Statu-
ten so auszugestalten, dass die jederzeitige Kapital-
riickzahlung erschwert und das Ausscheiden eines
Gesellschafters nicht als Auszahlung eines Kapital-
anteils qualifiziert werden. Ziel muss es sein, eine
schuldrechtliche Verpflichtung des Unternehmens

schaftlichen Betrachtungsweise («substance over
Jformy), minimieren sich diese Abgrenzungsschwie-
rigkeiten zusdtzlich; idealtypisches Eigenkapital
wird von den Unternehmern zur Verfligung gestelit,
haftet im Insolvenzfall, nimmt am Gewinn sowie
Verlust in vollem Umfang teil und steht unbefristet
(oder zumindest bis zur Auflésung der Gesellschaﬁ)
zurVerﬁxgung

2.4 Schwankungsreserven

Als ein Novum l4sst der Entwurf Schwankungsre-
serven zu, wie sie aus der Rechnungslegung fiir Ver-
sicherungen bekannt sind (Art. 960b Abs. 2 OR).*® Es
handelt sich hierbei um eine Ausnahme des Fortﬁxh
rungsgrundsatzes.

Sofern Aktiven einen Borsenkurs aufweisen, dur-
fen Wertberichtigungen zulasten der Erfolgsrechnung
gebildet werden, um Schwankungen im Kursverlauf
Rechnung zu tragen. Ein Ertrags- oder Aufwand-
tberschuss kann dadurch iiber die Zeit gegléttet wer-
den. Die Buchung erfolgt von der Erfolgsrechnung
direkt in das Eigenkapital. Diese Wertberichtigungen
sind jedoch nicht in beliebigem Umfange zuldssig.
Wenn dadurch sowohl der «Anschaffungswert als
auch der allenfalls tiefere Kurswert unterschritten
wiirde»,” darf keine Schwankungsreserve gebildet
werden. Der Betrag der Schwankungsreserven muss

56 Vgl. Lidenbach/Hoffmann (Fn. 36), 1045.

57 Vgl. Kampmann, Zur aktuellen Diskussion um die Ab-
grenzung von Eigen- und Fremdkapital in der internatio-
nalen Rechnungslegung: Abkehr von der dichotomen Ka-
pitalgliederung als Losungsansatz?, KoR 2007, 188.

% Analog IAS 1.96(b); Art. 65b lit. ¢ BVG i.V.m. Art. 48e
BVV 2,Art. 48 BVV 2 und Swiss GAAP FER 16. Vgl. da-
zu z.B. das BGer-Urteil 2A.451/2004 vom 9. Juni 2005.

% Art. 960b Abs. 2 E-OR.
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in der Bilanz oder im Anhang gesondert ausgewiesen
werden.®

II1. Erfolgsrechnung

Der E-OR erklirt in knappen Worten die Aufgabe
der Erfolgsrechnung. Sie «stellt die Ertragslage des
Unternehmens wihrend des Geschiftsjahres dar.»®!
Die Erfolgsrechnung besteht aus Aufwendungen und

nach Vorzeichen Gewinn oder Verlust. ™

De lege ferenda finden sich nur die abstrakten
Definitionen der Bestandteile einer Erfolgsrechnung.
Mit den neuen, abstrakten Gesetzesdefinitionen wird
jedoch weder die Hohe noch der Zeitpunkt der zu bi-
lanzierenden Aufwinde und Ertrige explizit geregelt.
Es wird lediglich festgehalten, dass Aufwénde und
Ertrige einander in zeitlicher und sachlicher Hin-
sicht gegeniibergestellt werden miissen. Zeitlich wer-
den Aufwand und Ertrag einander gegeniibergestellt,
wenn Periodenabgrenzungen stattfinden (accrual
principle).®* Aufwinde und Ertrige, die zeitraum-
bezogen anfallen (z.B. Zinsen, Mietzinse), miissen

“entsprechend abgegrenzt und erfasst werden.®® Die

Abgrenzung erfolgt mittels transitorischer Aktiven
und Passiven. Ein Geschifisvorfall ist in derjenigen
Periode auszuweisen, welcher er zuzurechnen ist;
der Zeitpunkt der entsprechenden Zahiung ist nicht
massgebend.% Die Botschaft erldutert weiter den
Grundsatz der sachlichen Abgrenzung.®® Dabei geht
es darum, dass Aufwinde und Ertridge sachlich kor-
rekt abgegrenzt werden. Angenommen, eine Maschi-
ne wird im ersten Jahr gekauft und sogleich bezahlt;
Wartungskosten fallen keine an. Mit dieser Maschine
werden in den kommenden fiinf Jahren Produkte

% Vgl. Art. 960b Abs. 2 E-OR.

6 Vgl. Art. 959b Abs. 1 E-OR.

62 Unter dem «accrual principley versteht man das Konzept
der Periodenabgrenzung. Dieses Konzept wurde einge-
filhrt, da sich die Geschéftstitigkeit eines Unternehmens
nicht an den zeitlichen Grenzen des Geschaftsjahres (Peri-
oden) orientiert. Mittels der Periodenabgrenzung kénnen
Aufwinde oder Ertrige iiber mehrere Geschiftsjahre auf
den jeweils korrespondierenden Zeitpunkt verteilt werden,
in dem sie effektiv anfallen, unabhéngig davon, wann die
Betrige dafiir bar (z.B. von Kunden oder an Lieferanten)
ein- oder ausbezahlt werden.

8 Vgl. Art. 958b Abs. 1 E-OR.

# Vgl. IASB RK.22.

¢ Vgl. BB1 2008, 1700 f.

Ertrigen. Der Differenzbetrag bildet den Erfolg, Je
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hergestellt, die wiederum Erldse generieren. Der
Grundsatz der sachlichen Abgrenzung verlangt, dass
nicht nur die direkt durch die hergestellten Produkte
anfallenden Aufwinde, sondern auch der Wertver-
schleiss der Maschinen erfasst werden. Die sachliche
Abgrenzung erfolgt somit iiber Abschreibungen.
Die Darstellung der Ertragskraft des Unternehmens
wird durch das in Art. 958b Abs. 1 E-OR kodifizierte
Prinzip des «matching of cost and revenue» deutlich
gemacht.%’

___Inkleinen Verhiltnissen darf laut Art, 985b Abs. 2.

E-OR, statt auf die zeitliche Gegeniiberstellung von
Aufwand und Ertrag, auch auf eine Ausgaben- und
Einnahmenrechnung abgestellt werden («Milch-
biichleinrechnung»). Kleine Verhdltnisse sind ge-
miss Art. 958b Abs. 2 E-OR gegeben, «[s]ofern die
Nettoerlose aus Lieferungen und Leistungen oder die
Finanzertrage 100000 Franken nicht {iberschreiten».
Dies ist eine Erleichterung fiir Kleinstunternehmen.
Sie ist mit der kiinftigen steuerrechtlichen Ordnung
kompatibel.®

1. Ertrige

Im E-OR fehlt die Definition der Iértrﬁge. IASB
RK.70(a) definiert sie folgendermassen:

«Ertrige stellen eine Zunahme des wirtschaftlichen
Nutzens in der Berichtsperiode in Form von Zufliissen oder
Erhéhungen von Vermogenswerten oder einer Abnahme von
Schulden dar, die zu einer Erh6hung des Eigenkapitals fiih-

ren, welche nicht auf eine Einlage der Anteilseigner zuriick-

zuftihren ist.»®

Ertrige miissen im IASB RK, gleich wie Akti-
ven und Passiven, hinreichend wahrscheinlich und
verldsslich mess- oder schitzbar sein.”” Wenn ein
bestimmter Sachverhalt die Definition des Ertrages
erfiillt, gilt es einen weiteren kritischen Punkt zu prii-

% Vgl. Behr (Fn. 4), 76. Das Prinzip der sachlichen Abgren-
zung ldsst sich auch bei der Entwicklung eines Produktes
anwenden. Die als immaterielles Sachanlagevermogen zu
bilanzierenden Entwickiungskosten werden ab dem Zeit-
punkt der Markteinfiihrung des entwickelten Produktes
systematisch iiber die Zeit abgeschrieben und den korre-
spondierenden Erldsen zugeordnet; vgl. Miiller (Fn. 14),
§ 1 Il und § 4 passim.

¢ Vgl. BBI 2008, 1700.

% Vgl. BB1 2008, 1700 f.

% Sinngemiss gleich BK-Kdfer, OR Art. 958 N 598 ff. und
Meyer, Betriebswirtschaftliches Rechnungswesen, 2. Aufl.
Ziirich/Basel/Genf 2008, 33 f,

" Vgl. IASB RK.82 ff.

fen: Die Frage des Zeitpunktes der Ertragserfassung.
Der Zeitpunkt der Ertragsrealisierung bestimmt sich
fiir die meisten Ertragsformen danach, ob es hinrei-
chend wahrscheinlich ist, dass der Unternehmung in
der Berichtsperiode ein wirtschaftlicher Nutzen zu-
fliessen wird und ob dieser verlasslich messbar ist.
Die Ertragsrealisation muss nach Art. 958b Abs. 1
E-OR (matching principle) verboten sein, wenn der
Aufwand, der aus einem Geschéftsvorfall entspringt,
nicht verlédsslich schétzbar ist. Aufwinde und Ertriige

konnen sich sonst weder.in.sachlicher noch in zeit-

licher Hinsicht gegeniibergestelit werden. Bereits
erhaltene Zahlungen miissen als Verbindlichkeiten
passiviert werden, damit diese Transaktionen vorerst
erfolgsneutral verbleiben. Eine derartige Situation
kann eintreten, wenn ein nicht funktionstiichtiges
Werk erstellt oder geliefert wird und sich noch nicht
abschitzen lisst, wie viel Aufwand fiir Nachbesse-
rung oder Garantieleistungen zu erbringen ist.” Im
geltenden Recht findet sich hierzu keine entsprechen-
de Anwendungsnorm.

Beim Verkauf von Vermdgenswerten ist fiir die
Ermittlung des Zeitpunktes der Ertragsrealisation auf
den Ubergang der 6konomischen Chancen und Ge-
fahren sowie das Erloschen der Verfiigungsmacht™
abzustellen. Somit ist im Grundsatz die Eigentums-
ibertragung™ beachtlich; das gilt v.a. im Einzelhan-
del bzw. beim Handgeschift.™ »

Bei Verdusserungsgeschiften mit Riickgaberecht
des Kiufers ist fiir die Ertragsrealisation danach zu
urteilen, mit welcher Wahrscheinlichkeit mit der
Riickgabe zu rechnen ist. Falls sich aus Erfahrungs-
werten die Riickgabequote schétzen ldsst, kann der
Ertrag sofort als realisiert gelten.” Gleichzeitig muss
eine Verpflichtung in Hohe des erwarteten Riickgabe-
volumens passiviert werden.”

Des Weiteren sind aufschiebend bedingte Verkdu-
fe zu erwihnen. Darunter werden, aus Sicht der Rech-
nungslegung, Vertrige verstanden, bei denen die Lie-
ferung des Vermogenswertes erst dann erfolgt, wenn
die letzte Rate der vereinbarten Teilzahlungen geleis-
tet wurde.”” Das Eigentum des zu liefernden Gutes

™ Vgl. Schiiiter, Beck-IFRS-HB, § 15 N 22.
7 Vgl IL1.

B Vgl Art. 714 ff. ZGB.

% Vgl IAS 18.15.

7 Vgl. Schliiter, Beck-IFRS-HB, § 15 N 27.
s Vgl. Art. 960¢ Abs. 2 E-OR.

- " Vgl. Schliiter, Beck-IFRS-HB, § 15 N 27.
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sowie Nutzen und Gefahr bleiben bis zur Zahlung der
letzten Rate beim Verkdufer. Der Ertrag wiirde somit
erst mit Zahlung der letzten Rate realisiert.”® Im Falle
des zufilligen Untergangs der verkauften Sache muss
der Verkidufer die noch nicht ausgeschiedene Gat-
tungssache ersetzen. Sofern jedoch den Regeln von
Art. 185 OR entsprechend Nutzen und Gefahr auf
den K#ufer tibergehen, darf Ertrag erfasst werden.”
Falls Kunden Zahlungsschwierigkeiten haben, ist
zu fragen, ob die Liquidititsprobleme dem Verkiufer

_bereits im Lieferzeitpunkt bekannt waren. Falls die

Bezahlung schon bei der Lieferung unwahrschein-
lich scheint, darf kein Ertrag erfasst werden, da die
Wabhrscheinlichkeit des Mittelzuflusses ungeniigend
ist.?° Treten die Bonit4tsprobleme erst nach der Lie-
ferung zutage, muss ein entsprechender Wertberichti-
gungsposten gebildet werden (sog. Delkredere).®!
Bei Tauschgeschiften® richtet sich die Ertragsrea-
lisation danach, welche Giiter oder Dienstleistungen
getauscht werden. Beim Austausch gleichartiger oder
gleichwertiger Giiter oder Dienstleistungen wird in
der internationalen Rechnungslegung kein Erlos ge-
neriert. Stattdessen handelt es sich um einen Aktiven-
tausch. Dieser Fall tritt ein, wenn z.B. Lieferanten
Vorrite tauschen, um Nachfrageschwankungen an
verschiedenen Standardorten auszugleichen.®® Mit
diesem Realisationsverbot soll die «bilanzpolitisch
motivierte Aufblihung der Erlose» verhindert wer-
den.® Werden Giiter oder Dienstleistungen getauscht,
die der Art und dem Wert nach unterschiedlich sind,
so ist Ertrag zu erfassen. Der realisierte Betrag richtet
sich nach dem beizulegenden Zeitwert der erhaltenen
Giiter oder Dienstleistung (fair value).?> Dieser Wert
kann gegebenenfalls, sofern zusitzlich liquide Mittel

™ Vgl. von Keitz/Schmierzek, Ertragserfassung — Anforde-

rungen nach den Vorschriften des IASB und deren prak-

tische Umsetzung, KoR 2004, 120.

Das entspricht im Ubrigen weitgehend den Regelungen

von IAS 18.A3.

% JASB RK.70(a).

8 Vgl Art. 960e Abs. 2 E-OR, IAS 18.18.

8 Vgl Art. 237 f. OR.

8 Vgl IAS 18.12.

8 Vgl. Schliiter, Beck-IFRS-HB, § 15 N 48.

8 1AS 16.6: «Der beizulegende Zeitwert ist der Betrag, zu
dem ein Vermégenswert zwischen sachverstindigen, ver-
tragswilligen und voneinander unabhingigen Geschifts-
partnern getauscht werden konnte.» Als bester Schitzer
fiir den beizulegenden Zeitwert wird gemeinhin der ak-
tuelle Marktwert bezeichnet.

fliessen, um ebendiese korrigiert werden.® Falls sich
der fair value der erhaltenen Gilter nicht hinreichend
genau schitzen ldsst, ist auf den Wert der hingegebe-
nen Leistung abzustellen.

2. Aufwendungen

2.1 Allgemein

Das kiinftige Gesetz definiert Aufwendungen
nicht generell-abstrakt. Normen zur Aufwanderfas-
sung finden sich nur vereinzelt im E-OR.¥" Aus dem -
IASB RK ldsst sich entnehmen:

«Aufwendungen stellen eine Abnahme des wirtschaft-
lichen Nutzens in der Berichtsperiode in Form von Abfliis-
sen oder Verminderungen von Vermogenswerten oder einer
Erhohung von Schulden dar, die zu einer Abnahme des
Eigenkapitals fithren, welche nicht auf Ausschiittungen an
die Anteilseigner zuriickzufiihren ist.»%

Allgemein gilt das «matching principley (vgl.
vorne III) geméss welchem die Aufwendungen zeit-
gleich mit den entsprechenden Ertrigen erfasst wer-
den sollen. Die zusammen mit den Ertrigen verbuch-
ten Kosten diirfen jedoch nur dann aktiviert werden,

-wenn der entsprechende Posten die Definition eines

Vermogenswertes erfillt.* Demnach ist beispiels-
weise die Aktivierung von Forschungskosten ausge-
schlossen, da der von ihnen kiinftig generierte 6ko-
nomische Nutzen noch zu unwahrscheinlich bzw. zu
wenig konkret ist.”® Diese Kosten werden stattdessen
als Aufwand erfasst.’!

2.2 Beteiligungsprogramme und Optionen
auf diesen Beteiligungen

Alle Formen der beteiligungsrechtsbasierten Ver-
giitung haben gemein, dass dem Unternehmen keine
Mittel abfliessen, sofern das Eigenkapitalinstrument
durch eine KapitalerhGhung beschafft wird.”? Die

% Vgl IAS 18.12.

¥ Z.B.Art. 959b Abs. 5, Art. 960 Abs. 3 und Art. 960a Abs. 3
bis 5 E-OR.

8 JASB RK.70(b); analog Meyer (Fn. 69), 35.

¥ Vgl Art. 959 Abs. 2 E-OR. Gl. M. BK-Kdfer, OR Art. 958
N 371 ff.

% Vgl. Miiller (Fn. 14), 124 ff.

' Vgl. Bohl/Mangliers, Beck-IFRS-HB, § 2 N 63.

% Sofern die Beteiligungsrechte zuvor vom Markt erworben
werden miissen, fliessen trotzdem liquide Mittel ab. In der
Regel wird jedoch eine bedingte Kapitalerh6hung durch-
gefiihrt, vgl. Art. 653 OR.
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zentrale Frage ist, ob in diesem Fall Personalaufwand .

zu erfassen ist. Einerseits spricht die konomische
Betrachtungsweise fiir die Verbuchung als Perso-
nalaufwand, andererseits steht die formaljuristische
Sichtweise dieser Ansicht entgegen. Vom rechtlichen
Standpunkt betrachtet leistet bei einer Verbuchung
von «Personalaufwand / Eigenkapital» nicht das Un-
ternehmen den Personalaufwand, sondern der Unter-
nehmer.”

Nicht nur im geltenden Recht, sondern auch in der

internationalen Rechnungslegung ist umstritten, wie ..

solche «share based payments» erfasst werden sollen.
Unter dem amerikanischen Rechnungslegungsregime
US GAAP war es bis Ende Dezember 2004 gestattet,
beteiligungsrechtsbasierte Programme mit dem Aus-
gabepreis, der zum inneren Wert bewertet war, als
Personalaufwand zu verbuchen. Der innere Wert ent-
spricht der Differenz zwischen aktuellem Wert und
Ausiibungspreis.* Sofern der Ausilibungspreis bei
der Beteiligungsrechts- und Optionszuteilung zum
aktuellen Wert angesetzt wurde, entsprach der inne-
re Wert immer Null. Demzufolge war kein Aufwand
zu verbuchen.”® Moderne Regelungen sehen vor, die
ausgegebenen Eigenkapitalinstrumente jeweils am
Bilanzstichtag zum «fair value» zu bewerten.® Hier-
mit wird nicht nur der innere Wert, sondern auch der
Zeitwert mitberiicksichtigt. Die Ermittlung des aktu-
ellen Werts erweist sich in der Praxis als schwierig
und muss mit vielen Schitzungen verbunden werden.
Meist wird das Black-Scholes-Merton- oder ein aner-
kanntes Binomialmodell verwendet.%’

De lege ferenda wird fiir den international gefiihr-
ten Theorienstreit eine schweizerische Losung festge-
legt. Demnach miissen die Eigenkapitalinstrumente,
die dem «obersten Leitungs- oder Verwaltungsorgan,
dem Geschiftsfithrungsorgan oder den Mitarbeiten-
den»®® zugeteilt werden, buchhalterisch als Aufwand
erfasst werden. Der nach Art. 959b Abs. 5 E-OR zu
ermittelnde Personalaufwand sollte, entsprechend der
«true and fair view» und analog den internationalen
Regelungen, jeweils zum aktuellen (Markt-)Wert der

% Vgl. Kirnberger, Beck-IFRS-HB, § 24 N 4.

% Vgl. Accounting Principles Board (APB), Opinion No. 25.7
(d).

% Vgl. Kramer, Stock Based Compensation, Rechnungs-
legung von aktienkursorientierten Verglitungssystemen,
Diss. oec. St. Gallen/Bremen 2002, 88.

% Vgl IFRS 2.10.

7 Vgl. Kirnberger, Beck-IFRS-HB, § 24 N 31.

% Vgl. Art. 959b Abs. 5 E-OR.

zugeteilten Eigenkapitalinstrumente erfasst werden
da nur dieser «true and fairy ist.

Problematisch ist, wie diese Norm stillschweigend
unterstelit, dass eigenkapitalbasierte Beteiligungs-
programme immer «Vergiitungen» fiir die Arbeits-
leistungen darstellen.”® Die Abgrenzung ebendieser
Programme zur reinen Eigenkapitalbeschaffung
kann im Detail schwierig werden.!® Wenn Beteili-
gungsrechte oder darauf basierende Optionen an das
oberste Leitungs- oder Verwaltungsorgan, dem Ge-

_schiftsfiihrungsorgan oder den Mitarbeitenden zuge-

teilt werden, kann damit auch beabsichtigt werden,
die Eigenkapitalbasis der Unternehmung zu stérken.
Deshalb sollte m.E., sofern keine «Vergiitung» vor-
liegt, die Ausgabe der Beteiligungsrechte und Op-
tionen keinen Aufwand i.S. von Art. 959b Abs. 5
E-OR darstellen. Die Zuteilung der nicht als Ver-
giitung zu qualifizierenden Eigenkapitalinstrumente
sollte nicht als Aufwand erfasst werden, sofern die
Kapitalausstattung beabsichtigt ist und allen anderen
Gesellschaftern die gleichen Beteiligungsrechts- und
Optionsbezugsmoglichkeiten offenstehen.!® Andern-
falls wiirde bei jeder Griindung einer Einmann-AG,
in der die Aktien dem Verwaltungsrat zugeteilt wer-
den, der seinerseits zugleich Griinder ist, dies als
Aufwand erfasst. Die AG hitte somit schon bei der
Griindung einen Aufwand, der dem Kapitaleinlage-
betrag entspricht!!%

IV. Bewertung

1. Erst- und Folgebewertung

Der Entwurf filhrt die klare Unterscheidung
zwischen Erst- und Folgebewertung in das Schwei-
zer Recht ein. Die Erstbewertung wird angewendet,

% Umfassend zu dieser Problematik: Miiller, Eigenkapital-
basierte Vergiitung de lege ferenda — Rechtliche und be-
triebswirtschaftliche Aspekte, AJP 2008, 527 ff. Eberle,
Neuregelung der Rechnungslegung — Erste Eindrticke, ST
2008, 397, beurteilt die Verbuchungsvorschrift iiber die
Zuteilung der Mitarbeiterbeteiligungsrechte im Entwurf
auch als verbesserungswiirdig.

1% Tn BGE 130 III 495 ff. scheint eine Mischung aus Ver-
gitung und Kapitalbeschaffung (dies wegen der unvor-
teilhaften Konditionen) gewihlt worden zu sein.

91 Analog IFRS 2.4.

12 vgl. Miiller (Fn. 99), 531 ff. Slehe ebenda auch weitere
Probleme hinsichtlich des persénlichen und sachlichen
Anwendungsbereichs dieser Norm.
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wenn ein bestimmter Aktiv- oder Fremdkapitalposten
erstmals in der Bilanz beriicksichtigt wird. Falls das
Aktivum oder Fremdkapital ldnger als eine Bilanz-
periode zu beriicksichtigen ist, stellt sich die Frage
der Folgebewertung; der aktuelle betriebswirtschaft-
liche Wert und die urspriinglichen Anschaffungs-
oder Herstellungskosten kénnen hierbei weit ausein-
anderklaffen.

In der Erstbewertung miissen alle Aktiven zu
Anschaffungs- oder Herstellungskosten bewertet

werden.!® Anschaffungskosten i.S. dieser Vorschrift ...

liegen vor, wenn das Geschift zu Marktbedingun-
gen abgewickelt wurde. Die Erstbewertung ist meist
problemlos. Nicht zu Marktkonditionen erworbene
Giiter konnen nach heutigem Aktienrecht vorsich-
tig zum Verkehrswert, «at arm's length» bewertet
werden.!™ Die Folgebewertung ist, je nach Aktiven-
art, zum Teil kompliziert, da schwierige Annahmen
getroffen werden miissen. Deswegen weist die Bot-
schaft darauf hin, dass «viele moderne Bewertungs-
methoden die Definition anspruchsvoller Annahmen
voraussetzen. Das hierfiir notwendige Fachwissen
diirfte jedoch in den meisten KMU- nicht vorhanden

sein.»'% Mit Ausnahme von Aktiven mit Bérsenkurs, .

diirfen die Aktiven nicht hoher bewertet werden als
zu Anschaffungs- oder Herstellungskosten.!® Sinkt
der Wert unter die urspriinglichen Anschaffungs-
oder Herstellungskosten, so ist der tiefere Wert mass-
gebend.'” Diese Bewertungsvorschrift wird in der
Rechnungslegungstheorie allgemein als Niedrigst-
wertprinzip beschrieben.

In der Folgebewertung werden nun explizit — ana-
log zu internationalen Standards — Abschreibungen
und Wertberichtigungen unterschieden. Unter «Ab-
schreibungen» versteht der Entwurf den «nutzungs-
und altersbedingte[n] Wertverlust»; anderweitiger,
einmaliger Wertverlust muss als Wertberichtigung
erfasst werden.!®® Hiermit ist klarer ersichtlich, aus
welchen Griinden Aktiven geringer bewertet werden,
da einmalige Wertverluste gesondert von den plan-
missigen Abschreibungen ausgewiesen werden miis-
sen.

103 Vgl. Art. 960a Abs. 1 E-OR.

104 vgl. BGer-Urteil 2A.157/2001 vom 11. Mirz 2002,
E. 3a).

1% BBI 2008, 1710.

196 Vgl. Art. 960a Abs. 2 E-OR.

197 Vgl. Art. 960a Abs. 3 E-OR.

198 Vgl Art. 960a Abs. 3 E-OR; BB12008, 1711.

2. Aktiven mit Borsenkurs

De lege lata ist es erlaubt, «Wertschriften mit
Kurswert [...] hochstens zum Durchschnittskurs
des letzten Monats vor dem Bilanzstichtag» zu be-
werten.'® Der sachliche Anwendungsbereich dieser
Norm wird de lege ferenda ausgeweitet; sie gilt kiinf-
tig fiir alle Aktiven mit Borsenkurs. Laut Botschaft
sind v.a. Wertpapiere, Edelmetalle und Handelswaren
(«Commodities») als Aktiven mit Borsenkurs zu in-
terpretieren.''® Fiir strukturierte Produkte ohne ech-

ten Markt sowie Aktiven, die gelegentlich in einem
breiteren Kreis von Marktteilnehmerinnen gehandelt
werden, besteht laut Botschaft kein Borsenkurs im
Sinne dieser Bestimmung. Fiir sie gelten stattdessen
die Folgebewertungsregelungen von Art. 960a E-OR.

Die Bewertung muss fiir alle Aktiven derselben
Bilanzposten einheitlich angewendet werden. Es ist
unzuldssig, nur gewisse Aktiven mit dem letzten Bor-
senkurs zu bewerten, um ein bestimmtes Ergebnis zu
erhalten. Im Anhang muss auf die Bewertung der Bi-
lanzpositionen hingewiesen werden. Nach Art. 959¢
Abs. 1 Ziff. 2 E-OR i.Vm. Art. 960b Abs. 1 E-OR
sind alle Aktiven mit Borsenkurs im Anhang offen-
zulegen.

3. Vorrite

Neu ist fiir alle Rechtsformen die Folgebewertung
der Vorrdte analog der aktienrechtlichen Regelung
von Art. 666 OR vorzunehmen. Es wird lediglich
prézisierend hinzugefiigt, «dass der Verdusserungs-
wert vorweg um die fiir die Vermarktung und den
Vertrieb anfallenden Kosten zu kiirzen ist.»!!!

4. Anlagevermdigen

Aus gesetzessystematischer Sicht bildet Art. 960d
E-OR ein Kuriosum. Darin wird beschrieben, dass
«Werte, die in der Absicht langfristiger Nutzung oder
langfristigen Haltens erworben werden», als Anla-
gevermdgen zu qualifizieren sind.!'? Des Weiteren
gelten nach dieser Vorschrift «Anteile am Kapital
eines anderen Unternehmens, die langfristig gehal-

® Vgl Art. 667 OR

0 Vgl. BB12008, 1712.

1yl BBI2008, 1713.

12 Art. 960d Abs. 2 E-OR hilt fest, dass ein Zeitraum von
mehr als zwdlf Monaten als langfristig gilt.
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ten werden und einen massgeblichen Einfluss ver-
mitteln», ebenso als Anlagevermdgen. Dieser wird
entsprechend der bisherigen Vorschrift von Art. 665a
Abs. 2 OR vermutet, wenn die Anteile mindestens
20 Prozent der Stimmrechte gewdhren.!"*> Werden der
Gesetzesentwurf und die Botschaft betrachtet, dann
lasst sich der Zusammenhang mit der Gesetzessys-
tematik («Bewertung») vermissen. Auf den ersten
Blick erscheint dies als — freilich redundante — Pri-
zisierung der Bilanzgliederung,!!* da sich die Bewer-
_.tung der in Art. 960d E-OR aufgezdhlten Aktiven

Art. 960e Abs. 4 E-OR gestattet, nicht mehr be-
notigte Riickstellungen in der Bilanz zu belassen. Zu
Recht wurde in der Vernehmlassung auf den sich da-
mit ergebenden Widerspruch zur «true and fair view»
hingewiesen.'** Diese Bestimmung entspricht dem
heutigen Aktienrecht, wonach die (Netto-)Auflosung
der stillen Reserven in der Erfolgsrechnung oder im
Anhang gesondert ausgewiesen werden muss.!!

V. Implikationen fiir den allgemeinen Teil

ohnehin nach Art. 960a Abs. 1 E-OR richtet. Auch
aus der Botschaft lisst sich nicht entnehmen, weshalb
diese Norm notwendig ist.

Im Vorentwurf wurde noch eine Ausnahme fiir
die Folgebewertung der Aktiven mit Borsenkurs
(Art. 960b Abs. 1 VE-OR) statuiert. «In der Folge-
bewertung diirfen Aktiven mit Borsenkurs zum Kurs
am Bilanzstichtag bewertet werden, auch wenn dieser
iiber dem Anschaffungswert liegt. Dies gilt nicht fiir
Finanzanlagen.» Der Vorentwurf wollte damit die in
Art. 960d E-OR aufgefiihrten Vermoégenswerte von
der Bewertungsvorschrift des Art. 960a E-OR aus-
nehmen. Unter dem Regime des Vorentwurfes war
diese Regelung noch verstindlich, im Entwurf ist sie
in diesem Zusammenhang sinnlos.!”* Es gilt deshalb
zu iiberpriifen, inwiefern Art. 960d E-OR.im Kon-
text des Entwurfes iiberhaupt Sinn macht. Eine Ver-
besserung wire angebracht.

5. Verbindlichkeiten

Alle Verbindlichkeiten miissen grundsétzlich zum
Nennwert eingesetzt werden,!!® es sei denn, es liege
eine Riickstellung vor. Die Regelung zur Bildung einer
Riickstellung (vgl. vorne 11.2.1 und Art. 960e Abs. 2
E-OR) entspricht im Wesentlichen Art. 669 OR.

De lege ferenda miissen jedoch auch Sachverhalte
offengelegt werden, bei denen der Betrag nicht verliss-
lich abgeschétzt werden kann (z.B. Prozessrisiken).
«Im Anhang der Jahresrechnung [...] sind deshalb
Angaben zum Riickstellungsbedarf zu machen.»'V

13 Vgl. Art. 960d Abs. 3 E-OR.

4 Vgl Art. 959 Abs. 3 1.V:m. Art. 959a Abs. 1 Ziff. 2 E-OR.

'3 Vgl. Begleitbericht zum Vorentwurf zur Revision des Ak-
tien- und Rechnungslegungsrechts im Obligationenrecht
vom 2. Dezember 20035, 105.

16 Vgl. Art. 960e Abs. 1 E-OR.

7 Vgl. BB12008, 1714,

“des Obligationenrechts

Die Unterscheidung von Aktiven, Passiven,
Fremd- und Eigenkapital existiert nicht erst seit der
Ver6ffentlichung des Entwurfes des Aktien- und
Rechnungslegungsrechts. Der Gesetzgeber kennt sie
schon im heutigen Recht, obschon nur als Angabe
iiber die Mindestgliederung in der Bilanz.!® Es er-
staunt jedoch, dass in der Bundesgerichtspraxis so-
wie in der juristischen Literatur die Bilanzbegriffe
unsauber verwendet werden. In BGE 129 III 652 er-
klart das Bundesgericht die Ersparnisbereicherung
wie folgt:

«Die Bereicherung besteht in der Differenz zwischen
dem jetzigen und demjenigen Vermdgensstand, der ohne
das bereichernde Ereignis vorlige. Die Vermdgensdiffe-
renz kann sich nicht nur aus einer Vergrésserung (lucrum
emergens), sondern auch aus einer Nichtverminderung des
Vermégens (damnum cessans) ergeben. Im zweiten Fall liegt
eine so genannte Ersparnisbereicherung vor, die entweder
auf einer Nichtverminderung der Aktiven oder einer Nicht-
erhéhung der Passiven beruht [...].»2!

Statt der Aktiven sind wohl Vermdgenswerte ge-
meint. Beziiglich der Passiven ist diese Definition —
aus betriebswirtschaftlicher Sicht! — ebenso erstaun-
lich wie falsch. Das Bundesgericht meinte stattdessen
Fremdkapital oder Verbindlichkeiten; die Erhéhung
des Eigenkapitals (das ja auch ein Passivum ist), wiire
jakein Ubel. Leider gibt es noch weitere Beispiele.'2

8 Vgl. Eidg. Justiz- und Polizeidepartement, Vorentwurf zur
Revision des Aktien- und Rechnungslegungsrechts im Ob-
ligationenrecht, Zusammenfassung der Vernehmlassungs-
ergebnisse, Februar 2007, Ziff. 5.31.

% Vgl. Art. 960a Abs. 5 E-OR; Art. 669 Abs. 4 OR.

120 7.B. in Art. 663a Abs. 1 OR.

2! So ist der BGE auch bei Schwenzer, Schweizerisches
Obligationenrecht, Allgemeiner Teil, 4. Aufl. Bern 2006,
N 55.07 wiedergegeben.

122 Ahnlich lautet die Schadensdefinition z.B. in BGE 132
III 384: «Ein Schaden im Sinn des Obligationenrechts
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Auch im Vertrags- und im Haftpflichtrecht wurde —
aus betriebswirtschaftlicher Sicht - unsauber gearbei-
tet. Ein neuerer Entscheid fiihrt mit folgenden Worten
inhaltlich richtig in die Thematik ein: «Das schwei-
zerische Obligationenrecht definiert den ersatzfdhi-
gen Schaden nicht. Nach konstanter Rechtsprechung
entspricht der haftpflichtrechtlich relevante Schaden
der Differenz zwischen dem gegenwértigen — nach
dem schidigenden Ereignis festgestellten — Vermo-
gensstand und dem Stand, den das Vermdgen ohne

das schidigende Ereignis hitte [...].»'# Bis hierhin_

stimmen die Ausfiihrungen des Bundesgerichts, so-
fern man den Vermdgensstand als Netfovermdgens-
stand bzw. Eigenkapitalbestand interpretiert. An-
schliessend fihrt das Bundesgericht analog mit der
gleichen — unprizisen — Schadensformel weiter, wie
es im vorherigen Beispiel skizziert ist.

Auch bei der aktienrechtlichen Verantwortlich-
keit tut sich das Bundesgericht mit diesen Begriffen
schwer: . ‘

«Der konkursiten Gesellschaft sei nur ein Schaden ent-
standen im Falle einer Erhéhung der Passiven ohne gleich-
zeitige ErhShung der Aktiven sowie im Falle einer Vermin-

derung der Aktiven ohne gleichzeitige Verminderung der
Passiven [...]»'%

Wenn sich die Aktiven vermindern, muss sich in
einer rechnerisch korrekten Buchfiihrung auch der
Passivenbestand verringern (et vice versa). Das Bun-
desgericht verkennt das System der doppelten Buch-
haltung von Luca Pacioli.'*® Jede buchungsrelevante
Transaktion muss auf zwei Konten erfasst werden.
Hierfiir diirfen Bilanz- oder Erfolgsrechnungskonti
verwendet werden, wobei der resultierende Saldo
bzw. Erfolg der Erfolgsrechnung am Tag, an wel-
chem Bilanz gezogen wird, als Bestandteil der Akti-

liegt grundsitzlich nur bei einer unfreiwilligen Vermé-
genseinbusse — Erhohung der Passiven, Verminderung der
Aktiven und entgangener Gewinn — vor [...].»

12 Vel. BGE 132 III 366, E. 4. Gl. M. Rey, Ausservertrag-
liches Haftpflichtrecht, 4. Aufl. Zirich 2008, N 151;
Gauch/Schluep/Schmid/Rey, Schweizerisches Obligatio-
nenrecht, Allgemeiner Teil, Band II, 8. Aufl. Ziirich/Basel/
Genf 2003, N 2652.

1% Vgl. BGer-Urteil 4C.362/2006 vom 2. Mirz 2007, E. 3.

125 Vgl. Peragallo, Origin of the Trial Balance, The Accoun-
ting Review 31 (1956) 389 ff.; Bockli (Fn. 9), § 8 N 149 f.
Siehe auch Pacioli, Summa de arithmetica, geometria,
proportioni et proportionalita, Distino Nona-Tractatus XI,
Particularis de computis et scripturis, Venedig 1494.

ven oder Passiven zu bilanzieren ist.'?® Richtigerwei-
se wire statt auf die Umschreibung in BGer-Urteil
4C.362/2006 vom 2. Mirz 2007, E. 3 auf den Eigen-
kapitalbestand abzustellen, da dies dem Betrag aller
Aktiven minus der Verbindlichkeiten entspricht.

In gesellschafisrechtlichen und auch in allen ande-
ren zivilrechtlichen Verantwortungs- oder Haftpflicht-
fragen wird der Schaden mit der identischen Formel
festgestellt. Mit dem neuen Rechnungslegungsrecht
erhilt die Betriebswirtschaft einen hoheren Stellen-

_wert. Ausserhalb des Rechnungslegungsrechts sollte

deshalb der Umgang mit den betriebswirtschaftlichen
Begriffen kritisch hinterfragt werden. Kiinftige Un-
gereimtheiten und Widerspriiche koénnten, sofern.
exakter mit den Begriffen gearbeitet wiirde, vermie-
den werden, insbesondere da laut Art. 7 ZGB die
allgemeinen Bestimmungen des Obligationenrechts
auch auf andere zivilrechtliche Verhiltnisse An-
wendung finden. Damit wiirden theoretisch auch die
aufgefithrten Schadenbegriffe auf das Rechnungs-
legungsrecht anwendbar. Um eine widerspruchsfreie
Rechtsordnung zu gewihrleisten, sollten die Fachbe-
griffe einheitlich verwendet werden.

VI. Fazit

Mit dem Aktien- und Rechnungslegungsrechtsent-
wurf wird ein niitzliches Rahmenkonzept eingefiihrt,
das sich eng an das IASB RK anlehnt. Das neue Recht
kann mit dem IASB RK besser verstanden und ausge-
legt werden. Teilweise sind jedoch die Formulierun-
gen im Entwurf zu offen oder zu wenig klar formu-
liert: (1) Gesellschaftsrechtsspezifische Eigenheiten
sind hinsichtlich der skizzierten Dichotomie von
Fremd- und Eigenkapital kritisch zu priifen, (2) der
vom Beteiligungsrechts- und Optionszuteilungen er-
fasste Anwendungsbereich ist zu gross ausgefallen
und (3) die Anlagevermdgensbewertungsvorschrift
ist gegebenenfalls auch zu iiberdenken. Abschlies-
send darf trotz dieser Ungereimtheiten, die bei dem
vorgestellten «One size fits all»-Rahmenkonzept auf-
treten, der Entwurf als sinnvoll bezeichnet werden.
Die Unklarheiten sind allenfalls von Gesetzgeber
oder Anwendern zu prézisieren.

1% Vgi, z.B. Behr (Fn. 4), 30 ff. Verluste werden — je nach
Usanz — auf der Aktivseite bilanziert, Gewinne auf der
Passivseite. Die Passivierung des Verlustes als Konto mit
Minuszeichen ist gestattet.




